COMPETITIVIDAD AL DIiA #441 (17/JUN/2022)

MEJORAR LA COMPETITIVIDAD A TRAVES DE LOS ESG

Los criterios de riesgos ESG buscan mejorar la forma en que las empresas y paises miden y demuestran sus
contribuciones para crear sociedades mds présperas, plenas y una relacion mds sostenible con el planeta. Este
movimiento es una tendencia que ha venido tomando fuerza, y en mayor medida a partir de la crisis de la pandemia
del COVID-19, propiciando un mayor escrutinio de los temas ESG por parte de los inversionistas.

Qué Por qué

e Los criterios ESG (que responden al acrénimo en e  Son criterios referentes para monitorear las tendencias
inglés de “Environmental, Social and Governance”) claves que estdn dando forma a las agendas de
se refieren a la consideracion de factores sustentabilidad, con la visién de crear valor de largo
ambientales, sociales y de gobernanza en las plazo.

estrategias de desarrollo.

Uno de los primeros documentos con el enfoque ESG, “Who Cares Wins”, nace de las Naciones Unidas, en colaboracion
con el Banco Mundial, el gobierno de Suiza, el IFC y mds de 20 instituciones financieras en 2004, siendo la punta de lanza
de investigaciones y analisis en torno a la rentabilidad econdmica al incorporar estos criterios. En los ultimos afios se han
convertido en la referencia de la inversidn socialmente responsable (ISR) que es una filosofia de inversion que integra los
criterios ESG, en el proceso de estudio, andlisis y seleccién de valores de una cartera de inversion.

Estos criterios consideran los siguientes aspectos:

o Los ambientales (Environmental): el efecto que la actividad de las empresas tiene en el medioambiente, de forma
directa o indirecta. Ademads, consideran cdmo una empresa protege el medio ambiente, incluidas las politicas
corporativas que abordan el cambio climatico, por ejemplo.

e Lossociales (Social): el impacto que una determinada empresa tiene en su entorno social, en la comunidad. También,
examinan cdmo gestiona las relaciones con los empleados, proveedores, clientes y las comunidades donde opera.

e Los de la gobernanza (Governance): alude al gobierno corporativo de la empresa, por ejemplo, a la composicion y
diversidad de su Consejo de Administracion, las politicas de transparencia en su informacién publica o sus codigos de
conducta. Se ocupa del liderazgo de una empresa, las auditorias, los controles internos y los derechos de los
accionistas.

Hoy dia las empresas comprometidas con el llustracion 1. Modelo de evaluacion ESG por los diferentes criterios
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Fuente: The Economist Intelligence Unit.



una corporacidn especifica esta alineada con los criterios u objetivos
ESG. El movimiento mundial mas destacado en este sentido es la
adopcién de 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) por parte de
las Naciones Unidas en 2015.

llustracion 2. Clasificacion ESG del EIU

Nivel de riesgo

. Muy bajo
Bajo Una medicién de ESG a nivel de paises lo aporta The Economist
Moderado Intelligence Unit (EIU) que, con una cobertura global que abarca el 95%
Alto de la economia mundial, mide 150 naciones. El objetivo de la
‘, B vualto clasificacién del EIU es evaluar como los gobiernos, la sociedad y las
Sin datos empresas impactan la sostenibilidad del pais.

Aplica una evaluacién integral, basandose en 90 indicadores en nueve
categorias diferentes, dentro de los 3 criterios. Cada criterio de riesgo
se clasifica desde Muy Alto (como el mas riesgoso), Alto, Moderado,
Bajo y Muy Bajo (0o menos riesgoso) permitiendo comparar riesgos
entre mercados diferentes.

Fuente: adaptaci6n de EIU’s ESG Rating Service.

Los paises que cuentan con las mejores clasificaciones o que son de muy bajo riesgo a nivel mundial son: Suecia, Finlandia,
Irlanda, Reino Unido, y Alemania. Entre los de muy alto riesgo estdan Sudan, Yemen, Irak, Birmania y Laos. En América
Latina destacan favorablemente Uruguay, Chile, Brasil, Costa Rica, Colombia y Panama. En el caso contrario, estan paises
como Venezuela, Nicaragua, El Salvador y Honduras.

Panamj, a nivel general, esta considerado dentro de los de riesgo bajo pero, al desagregar segun criterio, registra un nivel
de riesgo bajo en lo relativo a Social y Gobernanza reflejando en el criterio Ambiente una evaluacién de riesgo alto.
Basados en el modelo general de temas asociados, sin el detalle de los indicadores, en ello estarian incidiendo aspectos
como el manejo de los desechos, niveles de contaminacién, la implementacién o controles para proteger los recursos
naturales y la aplicacién de leyes ambientales.

Desde una vision empresarial, el Observatorio de la Inversién ESG (en colaboracidn IE, Endesa, BBVA y Georgeson. Espafia)
en 2021 analizé no solo la evolucion de la inversion ESG, sino también el desempefio de compaiiias, ciberseguridad y otros,
sefiala que los mayores gestores de activos a nivel mundial se dirigieron “hacia una casi completa integracién de los
factores ESG en sus politicas de inversidn”. En este sentido, algunas firmas estan reforzado su mensaje de que la transicion
climatica representa una oportunidad histérica de inversion.

También el Foro Econdmico Mundial, principalmente a través del Foro de Davos, realiza uno de los mayores aportes hacia
la concienciacidn sobre el impacto del riesgo climatico en la economia y la sociedad. En el 2020 empezd el manifiesto por
la sostenibilidad y la economia inclusiva, que reconoce que “el propdsito de las empresas es colaborar con todos sus
stakeholders en la creacion de valor compartido y sostenido”. El Foro de Davos también es el responsable del compromiso
de publicacién de métricas ESG, “Measuring Stakeholder Capitalism Initiative”, adoptado por 120 empresas miembros de
este foro y del grupo de primeros ejecutivos que forman parte de su Consejo de Negocios Internacionales (IBC,
“International Business Council”).

Sociedades mas prdsperas, plenas y con una relacién mas sostenible con el planeta, constituyen también economias mas
competitivas e inclusivas. Lograr este objetivo debe ser incentivo para que mas empresas y paises se sumen en realizar
acciones demostrables que contribuyan en la creacidon de estas sociedades.

Fuentes: EIU’s ESG Ratings, 2022; Bolsa Mexicana de Valores (Blog); IE-Reinventing Higher Education.
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